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MM44  ––  FFIINNAANNCCIIAALL  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  &&  CCOORRPPOORRAATTEE  RREEPPOORRTTIINNGG    
  

IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN  
TThhiiss  ccoouurrssee  iiss  ddeessiiggnneedd  ttoo  ffooccuuss  oonn  pprreeppaarriinngg,,  
aannaallyyssiinngg  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aanndd  ddeevveellooppiinngg  rreeppoorrttss  
tthheerreeoonn,,  ffoorr  mmaannaaggeemmeenntt  ddeecciissiioonnss..  TThhee  ssttuuddeennttss  aarree  
eexxppeecctteedd  ttoo  uussee  kknnoowwlleeddggee  aanndd  uunnddeerrssttaannddiinngg  ooff  
mmoorree  aaddvvaanncceedd  ffiinnaanncciiaall  aaccccoouunnttiinngg,,  ffoorr  pprreeppaarriinngg  
aanndd  iinntteerrpprreettiinngg  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  iinn  ccoonntteexxtt  ooff  
pprraaccttiiccee..  
  

OOBBJJEECCTTIIVVEE  
TToo  pprroovviiddee  tthhee  ssttuuddeennttss  wwiitthh  aann  iinn--ddeepptthh  kknnoowwlleeddggee  
ooff  ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttiinngg  eennaabblliinngg  tthheemm  ttoo::  
  aannaallyyssee  aanndd  iinntteerrpprreett  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aanndd  

pprreeppaarree  ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttss,,  aanndd  
  SSuubbmmiitt  rreeccoommmmeennddaattiioonnss  ttoo  tthhee  mmaannaaggeemmeenntt  ffoorr  

ttaakkiinngg  ddeecciissiioonn..  
  

LLEEAARRNNIINNGG  OOUUTTCCOOMMEESS  
OOnn  ccoommpplleettiioonn  ooff  tthhiiss  ccoouurrssee,,  ssttuuddeennttss  wwiillll  bbee  aabbllee  ttoo::  
  CCoommpprreehheenndd  tthhee  ssttrruuccttuurree  aanndd  oobbjjeeccttiivveess  ooff  

rreegguullaattoorryy  ffrraammeewwoorrkk  aanndd  sseettttiinngg  ooff  
iinntteerrnnaattiioonnaall  ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttiinngg  ssttaannddaarrddss;;  

  UUnnddeerrssttaanndd  tthhee  mmeeaanniinngg  ooff  ccoonncceeppttuuaall  
ffrraammeewwoorrkk  aanndd  GGAAAAPP;;  

  RReeaalliizzee  tthhee  wwaayyss  iinn    wwhhiicchh  IIFFRRSS  ccaann  iinntteerraacctt  wwiitthh  
llooccaall  rreegguullaattoorryy  ffrraammeewwoorrkkss::  

  EExxpplliiccaattee  tthhee  eelleemmeennttss  aanndd  qquuaalliittaattiivvee  
cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss;;  

  IImmpplleemmeenntt    aaccccoouunnttiinngg  ppoolliicciieess  cchhaannggeess    iinn  
aaccccoouunnttiinngg  eessttiimmaatteess  aanndd  eerrrroorrss;;  

  LLeeaarrnn  tthhee  rreevveennuuee  rreeccooggnniittiioonn;;  
  EExxpplliiccaattee  rreellaatteedd  ppaarrttyy  ddiisscclloossuurree;;  

  EElluucciiddaattee  ooppeerraattiinngg  sseeggmmeennttss;;  
  UUnnddeerrssttaanndd  nnoonn--ccuurrrreenntt  aasssseettss  hheelldd  ffoorr  ssaallee  aanndd  

ddiissccoonnttiinnuueedd  ooppeerraattiioonnss;;  
  IIddeennttiiffyy  tthhee  eevveennttss  aafftteerr  tthhee  rreeppoorrttiinngg  ppeerriioodd;;  
  CCoommpprreehheenndd  pprroovviissiioonnss,,  ccoonnttiinnggeenntt  lliiaabbiilliittiieess  

aanndd  ccoonnttiinnggeenntt  aasssseettss;;  
  EElluucciiddaattee  pprrooppeerrttyy,,  ppllaanntt  aanndd  eeqquuiippmmeenntt;;  
  DDeeaall  wwiitthh  ggoovveerrnnmmeenntt  ggrraannttss;;  
  UUnnddeerrssttaanndd  bboorrrroowwiinngg  ccoosstt;;  
  IIddeennttiiffyy  aanndd  ccoommpprreehheenndd  iinnttaannggiibbllee  aasssseettss  aanndd  

iimmppaaiirrmmeenntt  ooff  aasssseettss;;  
  RReeccoorrdd  rreesseeaarrcchh  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  eexxppeennddiittuurree  

ccoosstt;;  
  AAppppllyy  aaccccoouunnttiinngg  ttrreeaattmmeenntt  ooff  ggooooddwwiillll  aanndd  iittss  

iimmppaaiirrmmeenntt;;  
  PPeerrffoorrmm  aaddeeqquuaattee  aaccccoouunnttiinngg  ttrreeaattmmeenntt  ooff  

lleeaasseess;;  
  PPrreeppaarree  aanndd  iinntteerrpprreett  ssttaatteemmeenntt  ooff  ccaasshh  fflloowwss;;  
    PPrreeppaarree  aanndd  pprreesseenntt    tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  

aaccccoorrddiinngg  ttoo  iinntteerrnnaattiioonnaall  AAccccoouunnttiinngg  SSttaannddaarrddss  
((IIAASS))  aanndd  IInntteerrnnaattiioonnaall  RReeppoorrttiinngg  SSttaannddaarrddss  
((IIFFRRSS));;  

  IIddeennttiiffyy  aaccccoouunnttiinngg  ttrreeaattmmeenntt  ooff  iinnvveennttoorriieess  aanndd  
WWIIPP;;  

  LLeeaarrnn  aaccccoouunnttiinngg  ttrreeaattmmeenntt  ffoorr  ffiinnaanncciiaall  
iinnssttrruummeennttss;;  

  AAppppllyy  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rruulleess  ffoorr  ccuurrrreenntt  aanndd  
ddeeffeerrrreedd  ttaaxxaattiioonn,,  iinncclluuddiinngg  ccaallccuullaattiioonn  ooff  
ddeeffeerrrreedd  ttaaxx..  

  yysstteemmss  aauuddiitt,,  ccoonnttrrooll  aanndd  sseeccuurriittyy  pprraaccttiicceess;;  

  

IINNDDIICCAATTIIVVEE  GGRRIIDD  

PPAARRTT  SSYYLLLLAABBUUSS  CCOONNTTEENNTT  AARREEAA  WWEEIIGGHHTTAAGGEE  

AA  
RREEGGUULLAATTOORRYY  AANNDD  CCOONNCCEEPPTTUUAALL  FFRRAAMMEEWWOORRKK    

11  TThhee  rreegguullaattoorryy  ffrraammeewwoorrkk    
22  TThhee  CCoonncceeppttuuaall  FFrraammeewwoorrkk            

55%%  

BB  

SSIINNGGLLEE  CCOOMMPPAANNYY  FFIINNAANNCCIIAALL  AACCCCOOUUNNTTSS    
33  IIAASS  11  ((RReevviisseedd))  PPrreesseennttaattiioonn  ooff  FFiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss    
44  RReeppoorrttiinngg  FFiinnaanncciiaall  PPeerrffoorrmmaannccee    
55  OOtthheerr  RReeppoorrttiinngg    
66  AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  nnoonn--ccuurrrreenntt  aasssseettss  
77  IInnttaannggiibbllee  nnoonn--ccuurrrreenntt  aasssseettss          
88  IImmppaaiirrmmeenntt  ooff  AAsssseettss    
99  LLeeaasseess  
1100  SSttaatteemmeennttss  ooff  CCaasshh  FFlloowwss  
1111  IIAASS  22  IInnvveennttoorriieess  aanndd  SShhoorrtt  tteerrmm  WWIIPP    
1122  SShhaarree  BBaasseedd  TTrraannssaaccttiioonnss  aanndd  FFiinnaanncciiaall  iinnssttrruummeennttss  

8855%%  

CC  
AACCCCOOUUNNTTIINNGG  FFOORR  TTAAXXAATTIIOONN  

1133  IIAASS  1122::  IInnccoommee  ttaaxxeess  
1100%%  

TTOOTTAALL  110000%%  

NNoottee::  TThhee  wweeiigghhttaaggee  sshhoowwnn  aaggaaiinnsstt  eeaacchh  sseeccttiioonn  iinnddiiccaatteess,,  ssttuuddyy  ttiimmee  rreeqquuiirreedd  ffoorr  tthhee  ttooppiiccss  iinn  tthhaatt  sseeccttiioonn..    TThhiiss  
wweeiigghhttaaggee  ddooeess  nnoott  nneecceessssaarriillyy  ssppeecciiffyy  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  mmaarrkkss  ttoo  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  tthhaatt  sseeccttiioonn  iinn  tthhee  eexxaammiinnaattiioonn..    

  

DDEETTAAIILLEEDD  CCOONNTTEENNTTSS  
  

PPAARRTT  ––  AA  
RREEGGUULLAATTOORRYY  AANNDD  CCOONNCCEEPPTTUUAALL  FFRRAAMMEEWWOORRKK    
 

11..  TThhee  rreegguullaattoorryy  ffrraammeewwoorrkk  
  TThhee  IInntteerrnnaattiioonnaall  AAccccoouunnttiinngg  SSttaannddaarrdd  

BBooaarrdd  ((IIAASSBB))  
  SSeettttiinngg  ooff  IInntteerrnnaattiioonnaall  FFiinnaanncciiaall  RReeppoorrttiinngg  

SSttaannddaarrddss  
 

22..  TThhee  CCoonncceeppttuuaall  FFrraammeewwoorrkk    
  CCoonncceeppttuuaall  FFrraammeewwoorrkk  aanndd  GGAAAAPP  

  TThhee  IIAASSBB’’ss  CCoonncceeppttuuaall  FFrraammeewwoorrkk    
  QQuuaalliittaattiivvee  CChhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  FFiinnaanncciiaall  

SSttaatteemmeennttss  
  TThhee  eelleemmeennttss  ooff  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  

 

PPAARRTT  --  BB    
SSIINNGGLLEE  CCOOMMPPAANNYY  FFIINNAANNCCIIAALL  AACCCCOOUUNNTTSS    
 

3. IIAASS  11  ((RReevviisseedd))  PPrreesseennttaattiioonn  ooff  FFiinnaanncciiaall 
ssttaatteemmeennttss 
  GGeenneerraall  FFeeaattuurreess  

  
MMAANNAAGGEERRIIAALL  LLEEVVEELL--22 



  
SSttuuddyy  SScchheemmee  22001188  

 
 

2 
 

  SSttrruuccttuurree  aanndd  DDeettaaiill  CCoonntteennttss  
  PPrreeppaarraattiioonn  ooff  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  

 

44..  RReeppoorrttiinngg  FFiinnaanncciiaall  PPeerrffoorrmmaannccee  
  IIFFRRSS  55::  NNoonn--CCuurrrreenntt  AAsssseettss  hheelldd  ffoorr  SSaallee  aanndd  

ddiissccoonnttiinnuueedd  ooppeerraattiioonnss..  
oo  SSccooppee  aanndd  ddeeffiinniittiioonnss  ::  
oo  CCoonnddiittiioonnss  ooff  IIFFRRss  55::  
oo  TTrraannssffeerr  ffrroomm  IIAASS  1166  ttoo  IIFFRRSS  55  

  IIAASS  88  AAccccoouunnttiinngg  PPoolliicciieess,,  CChhaannggeess  iinn  
AAccccoouunnttiinngg  EEssttiimmaatteess  aanndd  EErrrroorrss  

  IIFFRRSS  88  OOppeerraattiinngg  SSeeggmmeennttss..  
  IIFFRRSS  1155  RReevveennuuee  ffrroomm  CCoonnttrraaccttss  wwiitthh  

CCuussttoommeerrss..  
oo  FFiivvee  sstteeppss  ooff  RReevveennuuee  RReeccooggnniittiioonn..  
oo  CCoonnssttrruuccttiioonn  ccoonnttaaccttss..    

  IIAASS  2244  RReellaatteedd  PPaarrtt  DDiisscclloossuurreess  
 

55..  OOtthheerr  RReeppoorrttiinngg    
    IIAASS  1100  EEvveennttss  aafftteerr  tthhee  RReeppoorrttiinngg  PPeerriioodd  
    IIAASS  3377  PPrroovviissiioonnss,,  CCoonnttiinnggeenntt  LLiiaabbiilliittiieess  

aanndd  CCoonnttiinnggeenntt  AAsssseettss  
 

66..  AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  nnoonn--ccuurrrreenntt  aasssseettss  
  IIAASS  1166    PPrrooppeerrttyy,,  PPllaanntt  aanndd  EEqquuiippmmeenntt    

oo  SSccooppee  aanndd  ddeeffiinniittiioonnss  
oo  CCoosstt  ooff  NNCCAA::  
oo  CCoosstt  mmooddeell..  
oo  DDiissppoossaall  ooff  NNCCAA  
oo  EExxcchhaannggee  ooff  NNCCAA..  
oo  RReevvaalluuaattiioonn  mmooddeell..  
oo  DDiiffffeerreenntt  mmoovveemmeennttss  iinn  RReevvaalluuaattiioonn..  
oo  EExxcceessss  ddeepprreecciiaattiioonn..  
oo  DDiissppoossaall  ooff  RReevvaalluueedd  AAsssseettss..  

  IIAASS  2200  AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  GGoovveerrnnmmeenntt  GGrraannttss  
aanndd  DDiisscclloossuurree  ooff  GGoovveerrnnmmeenntt  AAssssiissttaannccee..  
oo  SSccooppee  aanndd  ddeeffiinniittiioonnss  ::  
oo  GGoovveerrnnmmeenntt  ggrraannttss  aanndd  aassssiissttaannccee  ::  
oo  RReevveennuuee  ggrraanntt::  
oo  TTrreeaatteedd  aass  iinnccoommee  
oo  DDeedduucctteedd  ffrroomm  rreessppeeccttiivvee  eexxppeennssee  
oo  CCaappiittaall  ggrraannttss::  
oo  TTrreeaatteedd  aass  ddeeffeerrrreedd  iinnccoommee  aanndd  

ddeedduucctteedd  ffrroomm  NNoonn--ccuurrrreenntt  aasssseettss  IIAASS  
2233  BBoorrrroowwiinngg  CCoossttss  

  IIAASS  4400  IInnvveessttmmeenntt  PPrrooppeerrttiieess..  
oo  SSccooppee  aanndd  ddeeffiinniittiioonnss  ::  
oo  IInnvveessttmmeenntt  pprrooppeerrttiieess..    
oo  TTrraannssffeerr  ffrroomm  IIAASS  1166  ttoo  IIAASS  4400  

  

77..  IInnttaannggiibbllee  nnoonn--ccuurrrreenntt  aasssseettss  
  IIAASS  3388  IInnttaannggiibbllee  AAsssseettss..  

oo  IInntteerrnnaallllyy  aanndd  eexxtteerrnnaallllyy  ggeenneerraatteedd  
iinnttaannggiibblleess..    

oo  IInnffiinniittee  aanndd  iinnddeeffiinniittee  iinnttaannggiibbllee  
  RReesseeaarrcchh  &&  DDeevveellooppmmeenntt  CCoosstt  
  IIFFRRSS  33  BBuussiinneessss  CCoommbbiinnaattiioonnss  

oo  DDeessccrriibbee  tthhee  ccoonncceepptt  ooff  aa  ggrroouupp  aass  aa  
ssiinnggllee  eeccoonnoommiicc  uunniitt    

oo  DDeeffiinnee  ssuubbssiiddiiaarryy,,  ppaarreenntt  aanndd  ccoonnttrrooll  
bbyy  iiddeennttiiffyyiinngg  ssiimmppllee  eexxaammpplleess  

oo  DDeessccrriibbee  ssiittuuaattiioonnss  wwhheenn  ccoonnttrrooll  iiss  
pprreessuummeedd  ttoo  eexxiisstt    

oo  IIddeennttiiffyy  aanndd  ddeessccrriibbee  tthhee  
cciirrccuummssttaanncceess  iinn  wwhhiicchh  aann  eennttiittyy  iiss  
rreeqquuiirreedd  ttoo  pprreeppaarree  aanndd  pprreesseenntt  
ccoonnssoolliiddaatteedd  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  

oo  PPrreeppaarree  aanndd  pprreesseenntt  ssiimmppllee  
ccoonnssoolliiddaatteedd  ssttaatteemmeennttss  ooff  ffiinnaanncciiaall  
ppoossiittiioonn  aanndd  ssiimmppllee  ccoonnssoolliiddaatteedd  
ssttaatteemmeenntt  ooff  ccoommpprreehheennssiivvee  iinnccoommee  
iinnvvoollvviinngg  aa  ssiinnggllee  ssuubbssiiddiiaarryy    

 

88..  IImmppaaiirrmmeenntt  ooff  AAsssseettss    
  IIAASS  3366  IImmppaaiirrmmeenntt  ooff  AAsssseettss  
  CCaasshh  GGeenneerraattiinngg  UUnniittss  
  GGooooddwwiillll  aanndd  tthhee  IImmppaaiirrmmeenntt  ooff  AAsssseettss  
  AAccccoouunnttiinngg  ttrreeaattmmeenntt  ooff  aann  IImmppaaiirrmmeenntt  

LLoossss..  
  RReevveerrssaall  ooff  iimmppaaiirrmmeenntt  lloosssseess..  

 

99..  LLeeaasseess  
  CChhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  LLeeaasseess  
  IIFFRRSS  1166  LLeeaassee  
  OOppeerraattiinngg  lleeaasseess  
  FFiinnaannccee  lleeaasseess    

 

1100..  SSttaatteemmeennttss  ooff  CCaasshh  FFlloowwss  
  IIAASS  77  SSttaatteemmeenntt  ooff  CCaasshh  FFllooww  
  PPrreeppaarriinngg  aa  SSttaatteemmeenntt  ooff  CCaasshh  FFllooww  
  IInntteerrpprreettaattiioonn  ooff  SSttaatteemmeennttss  ooff  CCaasshh  FFlloowwss  

 

1111..  IIAASS  22  IInnvveennttoorriieess    
  DDeeffiinniittiioonnss  
  MMeeaassuurreemmeenntt  ooff  IInnvveennttoorriieess    
  IInnvveennttoorryy  VVaalluuaattiioonn  MMeetthhoodd  
  NNeett      RReeaalliizzaabbllee  VVaalluuee  
  RReeccooggnniittiioonn  aass  aann  EExxppeennssee  
  DDiisscclloossuurreess  

 

1122..  SShhaarree  bbaasseedd  TTrraannssaaccttiioonnss  aanndd  FFiinnaanncciiaall  
iinnssttrruummeennttss  
  DDeeffiinniittiioonnss  
  TTyyppeess  ooff  TTrraannssaaccttiioonn    
  EEqquuiittyy--SSeettttlleedd  SShhaarree--BBaasseedd  PPaayymmeenntt  

TTrraannssaaccttiioonnss  DDiisscclloossuurreess..    
  FFiinnaanncciiaall  AAsssseettss  aanndd  FFiinnaanncciiaall  LLiiaabbiilliittiieess::  

oo  SSccooppee  aanndd  ddeeffiinniittiioonnss  ooff  ffiinnaanncciiaall  
aasssseettss  aanndd  ffiinnaanncciiaall  lliiaabbiilliittiieess::  

oo  FFiinnaanncciiaall  lliiaabbiilliittiieess  ((SShhoorrtt  tteerrmm,,  LLoonngg  
tteerrmm,,  CCoonnvveerrttiibbllee  llooaann  nnootteess))  

oo  IInnddiiccaattee  ffoorr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ccaatteeggoorriieess  ooff  
ffiinnaanncciiaall  iinnssttrruummeennttss  hhooww  tthheeyy  sshhoouulldd  
bbee  mmeeaassuurreedd  aanndd  hhooww  aannyy  ggaaiinnss  aanndd  
lloosssseess  ffrroomm  ssuubbsseeqquueenntt  mmeeaassuurreemmeenntt  
sshhoouulldd  bbee  ttrreeaatteedd  iinn  tthhee  ffiinnaanncciiaall  
ssttaatteemmeennttss::    

ii..  AAmmoorrttiizzeedd  ccoosstt    
iiii..  FFaaiirr  vvaalluuee  tthhrroouugghh  ootthheerr  

ccoommpprreehheennssiivvee  iinnccoommee  
((iinncclluuddiinngg  wwhheerree  aann  iirrrreevvooccaabbllee  
eelleeccttiioonn  hhaass  bbeeeenn  mmaaddee  ffoorr  
eeqquuiittyy  iinnssttrruummeennttss  tthhaatt  aarree  nnoott  
hheelldd  ffoorr  ttrraaddiinngg))  

iiiiii..  FFaaiirr  vvaalluuee  tthhrroouugghh  pprrooffiitt  oorr  lloossss    
 

PPAARRTT  --  CC    
AACCCCOOUUNNTTIINNGG  FFOORR  TTAAXXAATTIIOONN    
 

1133..  IIAASS  1122  IInnccoommee  ttaaxxeess  
  CCuurrrreenntt  TTaaxx  
  DDeeffeerrrreedd  TTaaxx          
  TTaaxxaattiioonn  iinn  CCoommppaannyy  AAccccoouunnttss  
  PPrreesseennttaattiioonn  aanndd  DDiisscclloossuurree  ooff  TTaaxxaattiioonn  

  

RReeccoommmmeennddeedd  BBooookkss:: 
  

CCOORREE  RREEAADDIINNGGSS  

TTiittllee  AAuutthhoorr  PPuubblliisshheerr  

GGrriippppiinngg::  IIFFRRSS  PPaakkiissttaann  EEddiittiioonn  CCaatthhrryyuunnee  SSoowwddeenn--SSeerrvviiccee  IICCAAPP  //  LLeexxiiss  NNeexxiiss  

IInntteerrmmeeddiiaattee  AAccccoouunnttiinngg  DDoonnaalldd  EE..  KKiieessoo  //  JJeerrrryy  JJ..  WWeeyyggaannddtt  &&  TTeerrrryy  DD..  WWaarrffiieelldd  JJoohhnn  WWiilllleeyy  &&  SSoonnss..  

IIFFRRSSss//IIAASSss    IIAASSBB  IIFFRRSS  FFoouunnddaattiioonn  


