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SSEEMMEESSTTEERR  --  11  
  

FFUUNNDDAAMMEENNTTAALLSS  OOFF  FFIINNAANNCCIIAALL  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  [[BBAAFF--110011]]  
  

IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN  
TThhiiss  ccoouurrssee  bbaassiiccaallllyy  ddeeaallss  wwiitthh  tthhee  FFuunnddaammeennttaallss  ooff  FFiinnaanncciiaall  
AAccccoouunnttiinngg..  TThhee  ssttuuddeennttss  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  lleeaarrnn  aann  
uunnddeerrssttaannddiinngg  ooff  aaccccoouunnttiinngg  ccoonncceeppttss,,  pprriinncciipplleess,,  pprroocceedduurreess  
aanndd  ssyysstteemmss  ffoorr  pprreeppaarraattiioonn  ooff  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss,,  aaccccoouunnttiinngg  
ttrreeaattmmeenntt  ooff  ccuurrrreenntt  aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess,,  ttaannggiibbllee  aanndd  
iinnttaannggiibbllee  aasssseettss..  SSttuuddeennttss  sshhoouulldd  bbeeccoommee  aaddeepptt  aatt  ccllaassssiiffyyiinngg  
pprroobblleemmss,,  ssiittuuaattiioonnss  aanndd  aappppllyyiinngg  tthhee  rreeqquuiirreedd  aaccccoouunnttiinngg  
pprriinncciipplleess..    
  

OOBBJJEECCTTIIVVEE  
TToo  pprroovviiddee  tthhee  ssttuuddeennttss  wwiitthh::  
  aann  aapppplliieedd  kknnoowwlleeddggee  ooff  bbaassiicc  aanndd  mmoosstt  ffuunnddaammeennttaall  

pprriinncciipplleess  aanndd    ccoonncceeppttss  ooff  aaccccoouunnttiinngg,,  aanndd  pprreeppaarriinngg  
ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aaccccoorrddiinnggllyy..  

  

OOUUTTCCOOMMEESS  
OOnn  ccoommpplleettiioonn  ooff  tthhiiss  ccoouurrssee,,  ssttuuddeennttss  sshhoouulldd  bbee  aabbllee  ttoo::  
  aapppprreehheenndd  aanndd  eexxppllaaiinn  tthhee  ffuunnddaammeennttaall  aaccccoouunnttiinngg  

pprriinncciipplleess  aanndd  ccoonncceeppttss,,  
  rreeccoorrdd  ttrraannssaaccttiioonnss  iinn  jjoouurrnnaall,,  
  pprreeppaarree  lleeddggeerr  aaccccoouunnttss,,  aanndd  ttrriiaall  bbaallaannccee,,  

  pprreeppaarree  bbaannkk  aanndd  ccaasshh  aaccccoouunnttss,,  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn  
ssttaatteemmeennttss  aanndd  ppeettttyy  ccaasshh  ssttaatteemmeennttss,,  

  mmaakkee  yyeeaarr--eenndd  aaddjjuussttmmeennttss  aanndd  pprreeppaarree  aaddjjuusstteedd  ttrriiaall  
bbaallaannccee,,  

  pprreeppaarree  IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  aanndd  ssttaatteemmeenntt  ooff  ffiinnaanncciiaall  
ppoossiittiioonn  ffrroomm  aaddjjuusstteedd  ttrriiaall  bbaallaannccee,,  

  uunnddeerrssttaanndd  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ttrreeaattmmeenntt  ooff  aaccccrruuaallss  aanndd  
pprreeppaayymmeennttss,,  

  UUnnddeerrssttaanndd  tthhee  ccoommppoonneennttss  ooff  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeenntt  aanndd  
tthhee  ppuurrppoossee  ooff  pprreeppaarraattiioonn  ooff  eeaacchh  ooff  tthheemm..  

  kknnooww  tthhee  nnaattuurree  aanndd  ttyyppeess  ooff    nnoonn--ccuurrrreenntt  iinnttaannggiibbllee  
aasssseettss    

  ccoommpprreehheenndd  hhooww  eerrrroorrss  aarree  ccoorrrreecctteedd    
  pprreeppaarree  ccoonnttrrooll  aaccccoouunnttss,,  
  ccoommppuuttee  ccoosstt  ooff  iinnvveennttoorryy  bbyy  uussiinngg  ddiiffffeerreenntt  vvaalluuaattiioonn  

mmeetthhooddss,,  
  PPrreeppaarree  ffiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeenntt  ffrroomm  IInnccoommpplleettee  rreeccoorrdd  
  DDeevveelloopp  kknnoowwlleeddggee  ooff  SSoollee  TTrraaddeerr  aanndd  CCoommppaannyy  AAccccoouunnttss..  
  LLeeaarrnn  rraattiiooss  ttoo  aannaallyyssee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..  
  ccaallccuullaattee  ddeepprreecciiaattiioonn  bbyy  uussiinngg  ddiiffffeerreenntt  mmeetthhooddss,,  
  pprreeppaarree  bbaadd  ddeebbttss  aanndd  aalllloowwaannccee  ffoorr  ddoouubbttffuull  ddeebbttss  

aaccccoouunnttss,,  
  

IINNDDIICCAATTIIVVEE  GGRRIIDD  

PPAARRTT  SSYYLLLLAABBUUSS  CCOONNTTEENNTT  AARREEAA  WWEEIIGGHHTTAAGGEE  

AA  

CCOONNCCEEPPTTUUAALL,,  SSYYSSTTEEMM  AANNDD  RREEGGUULLAATTOORRYY  FFRRAAMMEEWWOORRKK  
11..  AAccccoouunnttiinngg  NNaattuurree  aanndd  OObbjjeeccttiivveess  
22..  AAccccoouunnttiinngg  RReegguullaattoorryy  FFrraammeewwoorrkk  
33..  AAccccoouunnttiinngg  CCoonncceeppttss  aanndd  CCoonnvveennttiioonnss      

1100%%  

BB  

AACCCCOOUUNNTTIINNGG  SSYYSSTTEEMMSS  AANNDD  AACCCCOOUUNNTTSS  PPRREEPPAARRAATTIIOONN  
44..  DDoouubbllee  EEnnttrryy  aanndd  LLeeddggeerr  AAccccoouunnttiinngg  
55..  TTrriiaall  BBaallaannccee  
66..  SSoouurrccee  DDooccuummeennttss  aanndd  BBooookkss  
77..  RReecceeiivvaabblleess  aanndd  AAlllloowwaanncceess  ffoorr  BBaadd  DDeebbttss  
88..  CCoonnttrrooll  AAccccoouunnttss  
99..  AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  IInnvveennttoorriieess    
1100..  BBaannkk  RReeccoonncciilliiaattiioonnss  
1111..  TTaannggiibbllee  NNoonn--ccuurrrreenntt  AAsssseettss            
1122..  IInnttaannggiibbllee  NNoonn--ccuurrrreenntt  AAsssseettss      
1133..  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeenntt                          
1144..  CCoorrrreeccttiioonn  ooff  EErrrroorrss  

5500%%  

CC  

FFIINNAALL  AACCCCOOUUNNTTSS  
1155..  IInnccoommpplleettee  RReeccoorrddss  
1166..  SSoollee  TTrraaddeerrss��  AAccccoouunnttss  
1177..  CCoommppaanniieess  AAccccoouunnttss  
1188..  FFiinnaanncciiaall  RRaattiiooss  
1199..  NNoott--ffoorr--PPrrooffiitt  OOrrggaanniizzaattiioonnss  

4400%%  

TTOOTTAALL  110000%%  
  

NNoottee::    TThhee  wweeiigghhttaaggee  sshhoowwnn  aaggaaiinnsstt  eeaacchh  sseeccttiioonn  iinnddiiccaatteess,,  ssttuuddyy  ttiimmee  rreeqquuiirreedd  ffoorr  tthhee  ttooppiiccss  iinn  tthhaatt  sseeccttiioonn..    TThhiiss  wweeiigghhttaaggee  ddooeess  nnoott  
nneecceessssaarriillyy  ssppeecciiffyy  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  mmaarrkkss  ttoo  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  tthhaatt  sseeccttiioonn  iinn  tthhee  eexxaammiinnaattiioonn..    

  

CCOONNTTEENNTTSS    
 

PPAARRTT  --  AA    
CCOONNCCEEPPTTUUAALL,,  SSYYSSTTEEMM  AANNDD  RREEGGUULLAATTOORRYY  FFRRAAMMEEWWOORRKK  
 

11..  AAccccoouunnttiinngg  NNaattuurree  aanndd  OObbjjeeccttiivveess  
  FFiinnaanncciiaall  AAccccoouunnttiinngg  ddeeffiinniittiioonn  &&  oobbjjeeccttiivveess,,  CCaappiittaall,,  AAsssseettss,,  

LLiiaabbiilliittiieess,,    eexxppeennsseess,,  ,,RReevveennuuee,,  AAccccoouunnttiinngg  EEqquuaattiioonn  
  CCoosstt  AAccccoouunnttiinngg  ddeeffiinniittiioonn  &&  OObbjjeeccttiivveess  
  MMaannaaggeemmeenntt  AAccccoouunnttiinngg  ddeeffiinniittiioonn  &&  OObbjjeeccttiivveess  

  

22..  AAccccoouunnttiinngg  RReegguullaattoorryy  FFrraammeewwoorrkk    
  RRoollee  ooff  tthhee  rreegguullaattoorryy  ssyysstteemm    
  CCoommppaannyy  LLaaww  
  IIAASS  
  IIFFRRSS  
  AAccccoouunnttiinngg  bbooddiieess  

  SSttoocckk  EExxcchhaannggeess  
  

33..  AAccccoouunnttiinngg  CCoonncceeppttss  aanndd  CCoonnvveennttiioonnss    
  AAccccoouunnttiinngg  CCoonncceeppttss  &&  PPrriinncciipplleess  

((GGooiinngg  CCoonncceerrnn,,  AAccccrruuaallss,,  PPrruuddeennccee,,  CCoonnssiisstteennccyy,,  
MMaatteerriiaalliittyy,,  SSuubbssttaannccee  oovveerr  ffoorrmm,,  BBuussiinneessss  EEnnttiittyy,,  
MMoonneeyy  MMeeaassuurreemmeenntt))  

  CCoosstt  aanndd  VVaalluueess  
((HHiissttoorriiccaall  CCoosstt  CCoonnvveennttiioonn,,  TThheeoorryy  ooff  CCaappiittaall  
MMaaiinntteennaannccee,,  CCuurrrreenntt  PPuurrcchhaassiinngg  PPoowweerr  AAccccoouunnttiinngg,,  
CCuurrrreenntt  CCoosstt  AAccccoouunnttiinngg,,  FFaaiirr  VVaalluuee,,  VVaalluuee  ttoo  tthhee  bbuussiinneessss))  

  
PPAARRTT  --  BB    
AACCCCOOUUNNTTIINNGG  SSYYSSTTEEMMSS  AANNDD  AACCCCOOUUNNTTSS  PPRREEPPAARRAATTIIOONN  

  

44..  DDoouubbllee  EEnnttrryy  aanndd  LLeeddggeerr  AAccccoouunnttiinngg    
  PPrriinncciipplleess  ooff  ddoouubbllee  eennttrryy  bbooookk--kkeeeeppiinngg  
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  JJoouurrnnaall  ��  ((BBooookk  ooff  OOrriiggiinnaall  EEnnttrryy))  
  CChhaarrtt  ooff  AAccccoouunntt    
  NNoommiinnaall  LLeeddggeerr  
  PPoossttiinngg  ffrroomm  jjoouurrnnaall  ttoo  lleeddggeerr    
  FFoooott  aanndd  BBaallaannccee  AAccccoouunntt  

  

55..  TTrriiaall  BBaallaannccee    
  NNeeeedd  aanndd  oobbjjeeccttiivvee  ooff  ttrriiaall  bbaallaannccee  
  PPrreeppaarriinngg  ttrriiaall  bbaallaannccee  
  DDiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  ccaasshh  bbaassiiss  &&  aaccccrruuaall  bbaassiiss  ooff    

aaccccoouunnttiinngg        
  NNeeeedd  aanndd  rreeccoorrddiinngg  ooff  aaddjjuussttmmeennttss    
  AAddjjuusstteedd  ttrriiaall  bbaallaannccee    

  

66..  SSoouurrccee  DDooccuummeennttss  aanndd  BBooookkss  
  PPuurrppoossee  ooff  tthhee  SSoouurrccee  DDooccuummeennttss  

((RReeqquuiissiittiioonn,,  qquuoottaattiioonn,,  SSaallee  &&  PPuurrcchhaassee  OOrrddeerr,,  CCrreeddiitt  &&  
DDeebbiitt  NNoottee,,  GGRRNN,,  ggooooddss  ddiissppaattcchh  nnoottee,,  iinnvvooiiccee  ssttaatteemmeenntt,,  
rreemmiittttaannccee  aaddvviiccee,,  rreecceeiipptt))  

  BBooookkss  
((SSaallee  ddaayy  bbooookk,,  PPuurrcchhaassee  ddaayy  bbooookk,,  SSaalleess  RReettuurrnn  ddaayy  bbooookk,,  
PPuurrcchhaassee  RReettuurrnn  ddaayy  bbooookk,,  CCaasshh  bbooookk,,  PPeettttyy  CCaasshh  bbooookk,,  
CCaasshh  RReecceeiipptt  JJoouurrnnaall,,  CCaasshh  PPuurrcchhaassee  JJoouurrnnaall  ))  

  PPuurrppoossee  ooff  mmaaiinnttaaiinniinngg  ffiinnaanncciiaall  rreeccoorrddss..  
  

77..  RReecceeiivvaabblleess  aanndd  AAlllloowwaanncceess  ffoorr  BBaadd  DDeebbttss  
  NNaattuurree  aanndd  ppuurrppoossee  ooff  BBaadd  aanndd  DDoouubbttffuull  DDeebbttss  
  BBaallaannccee  SShheeeett  AApppprrooaacchh  &&  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  AApppprrooaacchh    
  EEnnttrriieess  ffoorr  bbaadd  ddeebbttss  eexxppeennssee,,  aalllloowwaannccee    ffoorr  bbaadd  ddeebbtt  aanndd    

RReeccoovveerreedd      
  AAggiinngg  aannaallyyssiiss  ooff  rreecceeiivvaabblleess  

  

88..  CCoonnttrrooll  AAccccoouunnttss  
  UUnnddeerrssttaannddiinngg  ooff  CCoonnttrrooll  AAccccoouunnttss    
  UUssee  ooff  CCoonnttrrooll  AAccccoouunnttss    
  RReeccoonncciilliiaattiioonn  ooff  CCoonnttrrooll  AAccccoouunnttss  

  

99..  AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  IInnvveennttoorriieess    
  PPuurrppoossee  aanndd  NNeeeedd  ffoorr  rreeccoorrddiinngg  iinnvveennttoorryy      
  AAccccoouunnttiinngg  ssyysstteemmss  aanndd  mmeetthhooddss  ffoorr  SSttoocckkss  vvaalluuaattiioonn    
  LLeeddggeerr  AAccccoouunnttss  ffoorr  SSttoocckk    
  IInnvveennttoorryy  RReeccooggnniittiioonn  CCrriitteerriiaa    
  EEffffeecctt  ooff  iinnvveennttoorryy  oonn  TTrriiaall  BBaallaannccee,,  SSttaatteemmeenntt  ooff  PPrrooffiitt  aanndd  

LLoossss  aaccccoouunntt    aanndd  ssttaatteemmeenntt  ooff  ffiinnaanncciiaall    ppoossiittiioonn    
    

1100..  BBaannkk  RReeccoonncciilliiaattiioonnss  
  UUssaaggee  aanndd  rreeaassoonn  ffoorr  tthhee  pprreeppaarraattiioonn  ooff  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn  
  DDiiffffeerreennccee    bbeettwweeeenn  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  aanndd  ccaasshh  bbooookk  
  TTyyppeess  ooff  ttrraannssaaccttiioonnss  ffoorr  wwhhiicchh  eennttrriieess  aarree  mmaaddee    
  PPrrooffoorrmmaa  BBaannkk  RReeccoonncciilliiaattiioonn  bbyy  AAddjjuusstteedd  BBaallaannccee  MMeetthhoodd  

  

1111..  TTaannggiibbllee  NNoonn--ccuurrrreenntt  AAsssseettss            
  DDiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  rreevveennuuee  &&  ccaappiittaall    eexxppeennddiittuurree  wwiitthh  

eexxaammpplleess    
  CCoommppuuttiinngg  &&  RReeccoorrddiinngg  ooff  AAccqquuiissiittiioonn  ooff  aann  AAsssseett    

  NNaattuurree  aanndd  ppuurrppoossee  ooff  DDeepprreecciiaattiioonn  aanndd  mmeetthhooddss  ooff  
CCaallccuullaattiinngg  DDeepprreecciiaattiioonn    

  DDiissppoossaall  ooff  NNoonn--CCuurrrreenntt    AAsssseett    
  AAsssseett  DDiissppoossaall  AAccccoouunntt    

  

1122..  IInnttaannggiibbllee  NNoonn--ccuurrrreenntt  AAsssseettss      
  DDiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  ttaannggiibbllee  &&  iinnttaannggiibbllee  nnoonn--ccuurrrreenntt  

aasssseettss      
  DDeeffiinniittiioonn  &&  TTyyppeess  ooff  iinnttaannggiibbllee  aasssseettss  

    

1133..  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeenntt    
  OObbjjeeccttiivvee  &&  UUssee  ooff  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  
  QQuuaalliittaattiivvee  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  
  EElleemmeenntt  ooff  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  
  PPrreeppaarraattiioonn  ooff  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt    
  BBaallaannccee  SShheeeett//SSttaatteemmeenntt  ooff  FFiinnaanncciiaall  PPoossiittiioonn  
  EEtthhiiccaall  ccoonnssiiddeerraattiioonn  ffoorr  pprreeppaarriinngg  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss    

  

1144..  CCoorrrreeccttiioonn  ooff  EErrrroorrss    
  TTyyppeess  ooff  EErrrroorr    
  SSuussppeennssee  AAccccoouunnttss    
  CCoorrrreeccttiinngg  EEnnttrriieess  
  EEffffeecctt  ooff    EErrrroorrss    oonn  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss    

  
PPAARRTT  --  CC    
FFIINNAALL  AACCCCOOUUNNTTSS  
  

1155..  IInnccoommpplleettee  RReeccoorrddss  
  FFeeaattuurreess  ooff  IInnccoommpplleettee  RReeccoorrddss  &&  CCoommppaarriissoonn  wwiitthh  

DDoouubbllee--EEnnttrryy  AAccccoouunnttiinngg    
  PPuurree  &&  MMiixxeedd  IInnccoommpplleettee  RReeccoorrddss--AAccccoouunnttiinngg  TTrreeaattmmeennttss          
  PPrreeppaarraattiioonn  ooff  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  ffrroomm  IInnccoommpplleettee  

RReeccoorrddss  
  

1166..  SSoollee  TTrraaddeerrss''  AAccccoouunnttss  
  SSttaatteemmeenntt  ooff  PPrrooffiitt    aanndd  LLoossss  
  BBaallaannccee  SShheeeett    

  

1177..  CCoommppaanniieess  AAccccoouunnttss  
  TTyyppeess  ooff  CCoommppaanniieess  
  SShhaarree,,  SSttoocckk    aanndd  BBoonnddss  
  RReettaaiinneedd  EEaarrnniinnggss  ��  ((DDiivviiddeennddss  &&  RReesseerrvveess))  
  SSttaatteemmeenntt  ooff  PPrrooffiitt  aanndd  LLoossss  &&  CCoommpprreehheennssiivvee  IInnccoommee    
  SSttaatteemmeenntt  ooff  RReettaaiinneedd  EEaarrnniinngg    
  BBaallaannccee  SShheeeett  //  SSttaatteemmeenntt  ooff  FFiinnaanncciiaall  PPoossiittiioonn    
      

1188..  FFiinnaanncciiaall  RRaattiiooss    
  AAnnaallyyssiiss  ooff  FFiinnaanncciiaall    SSttaatteemmeennttss    
  LLiiqquuiiddiittyy,,  wwoorrkkiinngg  CCaappiittaall  aanndd  SSoollvveennccyy  RRaattiiooss  

  

1199..  NNoott--ffoorr--PPrrooffiitt  OOrrggaanniizzaattiioonnss  
  PPrreeppaarraattiioonn  ooff    IInnccoommee  aanndd  EExxppeennddiittuurree  AAccccoouunntt  
  PPrreeppaarraattiioonn  ooff  RReecceeiipptt  &&  PPaayymmeenntt  AAccccoouunntt  
  SSppeecciiaall  FFuunnddss  
  PPrreeppaarraattiioonn  ooff  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss    

  

TTEEAACCHHIINNGG  MMEETTHHOODDOOLLOOGGYY::  TThhee  ffaaccuullttyy  iiss  aaddvviisseedd  ttoo  tteeaacchh  tthhee  ttooppiiccss  iinn  tthhee  mmooddee  ooff  ccaassee  ssttuuddiieess  bbaasseedd  oonn  kknnoowwlleeddggee  aanndd  aapppplliiccaattiioonn  
wwiitthh  pprraaccttiiccaall  aapppprrooaacchh..  

  
RREECCOOMMMMEENNDDEEDD  BBOOOOKKSS  

CCOORREE  RREEAADDIINNGGSS  

TTIITTLLEE  AAUUTTHHOORR  PPUUBBLLIISSHHEERR  

AAccccoouunnttiinngg::    TThhee  BBaassiiss  ffoorr  BBuussiinneessss  DDeecciissiioonn  
JJaann  RR..  WWiilllliiaammss  //  SSuussaann  FF..  HHaakkaa  //  MMaarrkk  SS..  
BBeettttnneerr  //  JJoosseepphh  VV..  CCaarrcceelllloo    

MMccGGrraaww--HHiillll  

CCIIMMAA,,  UUKK  SSttuuddyy  TTeexxtt  ------  BBPPPP  

FFrraannkk  wwoooodd  BBuussiinneessss  AAccccoouunnttaannccyy  11&&22  FFrraannkk  wwoooodd  PPrreennttiiccee  HHaallll  //  PPeeaarrssoonn  //  FFiinnaanncciiaall  TTiimmeess  

IIFFRRSSss//IIAASSss  IIAASSBB  IIFFRRSS  FFoouunnddaattiioonn  

AAccccoouunnttiinngg  PPrriinncciipplleess  
DDoonnaalldd  EE..  KKiieessoo  //  JJeerrrryy  JJ..  WWeeyyggaannddtt    //  TTeerrrryy  DD..  
WWaarrffiieelldd  

JJoohhnn  WWiilleeyy  &&  SSoonnss  

AADDDDIITTIIOONNAALL  RREEAADDIINNGGSS  

FFiinnaanncciiaall  AAccccoouunnttiinngg  FFuunnddaammeennttaallss  PPBBPP  PPrrooffeessssiioonnaall  BBuussiinneessss  PPuubblliiccaattiioonnss,,  LLaahhoorree..  
  


